{SLENSK VERDBREF
— sifan 1987 —

Reglur um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum

1. Almenn atrioi
Tilgangur

1.1.  Reglum pessum er @tlad ad tryggja ad Islensk verdbréf hf. (, IV eda , félagid™)
geri allar videigandi radstafanir til ad greina og koma i veg fyrir eda takast & vid
hagsmunaarekstra i tengslum vid veitingu fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu eda
fjarfestingarstarfsemi og studla pannig ad heilindum markadarins og hagsmunum
vidskiptavina.

Grundvollur

1.2. Reglur pessar eru settar med visan til laga nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga og reglna sem settar eru & grundvelli peirra, einkum akvadi
reglugerdar (ESB) 2017/565 og reglugerdar nr. 976/2021. b4 taka reglurnar mid
af viomidunarreglum Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (,,EBA) um innri
stjornarheetti.

Gildissvio

1.3. Reglurnar eru settar & samstedugrundvelli og gilda jafnt um allt starfsfolk
félagsins og dotturfélaga pess. begar visad er til starfsfolks er jafnframt att vid um
vidkomandi adila® i skilningi reglugerdar (ESB) 2017/565, eftir pvi sem vid .

1.4. Vid mat & hagsmunadrekstrum i tengslum vid starfsflk IV skal ekki eingéngu litid
til hagsmuna vidkomandi starfsfolks heldur sémuleidis nanustu fjolskyldu
starfsfdlks og fyrri starfa, eftir pvi sem vid a.

2. Greining hagsmunaarekstra innan félagsins

2.1. Greina skal hagsmunaarekstra sem upp geta komid i tengslum vid veitingu
fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu félagsins sem kunna ad skada hagsmuni
vidskiptavina eda 6skir peirra um sjalfbaerni. Forstédumenn svida og détturfélaga,
eftir pvi sem vid &, bera dbyrgd & ad greining & hagsmunaarekstrum fari fram innan
pess svids eda dotturfélags sem peir styra.

! Hugtakid vidkomandi adili i tengslum vid verdbréfafyrirteeki, merkir eitthvad af eftirfarandi: a)
stjornarmadur, medeigandi eda samberilegur adili, stjornandi eda einkaumbodsmadur fyrirtaekisins, b)
stjornarmadur, medeigandi eda samberilegur adili eda stjornandi hja einkaumbodsmanni fyrirtekisins, c)
starfsmadur fyrirteekisins eda einkaumbodsmanns fyrirteekisins og adrir einstaklingar sem veita pjonustu i
umbodi og undir stjorn fyrirtekisins eda einkaumbodsmanns fyrirtekisins sem koma ad pvi ad veita
fjarfestingarpjonustu fyrirteekisins eda annast fjarfestingarstarfsemi pess, d) einstaklingur sem kemur beint
ad pvi ad veita verdbréfafyrirtekinu eda einkaumbodsmanni pess pjonustu  samkveemt
atvistunarfyrirkomulagi sem er gagngert til ad fyrirtekid geti veitt fjarfestingarpjonustu eda annast
fjarfestingarstarfsemi.



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Almenn greining & hagsmunaarekstrum i starfsemi IV samkvamt gr. 2.1 fer fram
med reglubundnum hetti og pegar sérstakt tilefni er til, t.d. vid
skipulagsbreytingar.

Atviksbundnar greiningar & hagsmunaarekstrum skulu framkveemdar i tengslum
vid einstok verkefni, eftir pvi sem A&steda er til. Frumgreining &
hagsmunaarekstrum skal liggja fyrir 4dur en vinna vid tiltekid verkefni hefst og
skal fullnaegjandi greining & hagsmunarekstrum hafa verid framkveemd i sidasta
lagi 4dur en samningssamband kemst &. Stydjast skal vid pau gogn og upplysingar
sem liggja fyrir & hverjum tima og meta hagsmunaéarekstra Gt fra peim. Uppfera
skal greiningu & hagsmunaarekstrum ef tilefni er til.

Vid greiningu & hagsmunaarekstrum skal ad jafnadi taka tillit til mikilveegi peirra
hagsmuna sem um radir svo gripa megi til videigandi radstafana hverju sinni.

Hagsmunadrekstrar geta komid upp & milli:

a) IV og vidskiptavina félagsins;

b) vidskiptavina félagsins innbyradis;

c) starfsfolks IV og vidskiptavina félagsins;

d) 1V eda starfsfolks IV og détturfélaga félagsins; og
e) starfsfolks IV og félagsins sjalfs.

Vid mat & pvi hvort hetta sé 4 ad hagsmunaarekstrar geti skapast vid veitingu
fjarfestingar- og/eda vidbotarpjonustu, sem geta skadad hagsmuni vidskiptavina,
pb.m.t. hvad vardar 6skir peirra um sjalfozerni, mun IV taka til skodunar hvort
félagio sjalft, starfsfolk pess eda adili sem er beint eda 6beint tengdur félaginu i
gegnum Yyfirrao:

a) sé liklegur til ad njota fjarhagslegs 4gdoa eda fordast fjarhagslegt tap 4 kostnad
vidskiptavinar,

b) hefur hagsmuna ad geeta af nidurstéou peirrar pjonustu sem vidskiptavini er
veitt og pessir hagsmunir eru annars edlis en hagsmunir vidskiptavinar,

c) hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvata til pess ad setja hagsmuni
annars vidskiptavinar eda hops vidskiptavina framar hagsmunum
hlutadeigandi vidskiptavinar,

d) stundi sams konar rekstur og vidskiptavinur,

e) tekur vid, eda mun taka vio, hvatagreioslu i formi peningalegs eda
Openingalegs avinnings eda pjonustu fra adila 6érum en vidskiptavininum i
tengslum vid veitingu pjénustu til vidskiptavinarins.

Starfsfolki IV ber ad vekja athygli forstddumanns vidkomandi svids eda
détturfélags 4 eigin einkahagsmunum sem kunna ad stangast & vid hagsmuni 1V,
starfsfolks IV eda vidskiptavina félagsins i tengslum vid tiltekid verkefni, adur en
vinna vid umreett verkefni hefst.

3. Radstafanir gegn hagsmunaarekstrum

3.1.

3.2.

Gripid skal til videigandi radstafana til ad koma i veg fyrir eda takast & vid
hagsmunaarekstra sem upp koma i starfsemi V. Slikar radstafanir eiga ad tryggja
ad starfsfolk sinni storfum sinum af tilhlydilegu 6haedi. Forstédumenn félagsins
og détturfélaga bera 4byrgd & ad gripid verdi til videigandi rddstafana til ad koma
i veg fyrir eda takast & vid hagsmunaarekstra.

Vid val & videigandi radstofunum skal gera greinarmun & pvi hvort um tilfallandi
eda vidvarandi hagsmunadrekstur sé ad reeda. Radstafanir skulu vera i heafilegu
samraemi vid alvarleika viokomandi hagsmunadreksturs.
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3.3.

3.4.

Rédstafanir IV til ad koma i veg fyrir eda takast & vid hagsmunaarekstra i starfsemi
félagsinsfelast m.a. i eftirfarandi:

a) Starfssvid IV eru adskilin i samraemi vid reglur félagsins um adskilnad
starfssvida, i peim tilgangi ad takmarka eins og kostur er upplysingastreymi a
milli starfsfolks sem stundar starfsemi sem hefur i for med sér hettu a
hagsmunaarekstrum, pegar likur eru 4 ad slik upplysingaskipti geti skadad
hagsmuni eins eda fleiri vidskiptavina.

b) Sérstakt eftirlit er med starfsfolki sem hefur pad meginhlutverk ad sinna
starfsemi fyrir hond vidskiptavina eda veita vidskiptavinum pjénustu, pegar
vidkomandi vidskiptavinir eiga hagsmuna ad geta eda fara fyrir hagsmunum
sem geta stangast & vid hagsmuni iV, starfsfolks IV eda annarra vidskiptavina
félagsins.

C) bess er geett ad engar beinar tengingar séu & milli starfskjara einstaka
starfsfolks 1V og starfskjara eda tekjuskopunar starfsfolks & 6drum
verksvidum, ef til hagsmunaérekstra geeti komid & milli umraeddra verksvida.

d) 1V hefur sett reglur um hvatagreidslur, gjafir og umbun i pvi skyni ad koma i
veg fyrir ad nokkur adili geti haft dvideigandi ahrif & pad hvernig starfsfolk
félagsins sinnir fjarfestingar- eda viobdtarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi,
eda takmarka getu til ad hafa slik ahrif.

e) Ad komio sé & verklagi i pvi skyni ad takmarka eda styra tilvikum par sem
starfsfolk tekur samtimis, eda i beinu framhaldi, patt i mismunandi verkefnum,
pegar slik péatttaka kann ad valda hagsmunaarekstrum.

f) Viaskipti starfsfolks med islenska fjarmalagerninga fyrir eigin reikning eru
jafnan had fyrirfram tilkynningu til regluvardar eda fyrirfram sampykki
regluvardar, samkveemt reglum félagsins um einkavidskipti starfsfolks.

g) A0 komid sé & verklagi til ad tryggja ad verkefni sem geetu valdid
hagsmunaarekstrum hja tilteknu starfsfolki félagsins séu ferd til 6hads
starfsfolks.

h) AJ settar séu reglur um heimildir starfsfélks til patttoku i atvinnurekstri, m.a.
til pess ad koma i veg fyrir ad patttaka starfsfolks i annarri starfsemi en
félagsins geti haft 6videigandi ahrif & vidskipti tengd umreaeddri starfsemi.

i) A0 settar séu reglur um vidskipti stjornarmanna og reglur um vidskipti
starfsfolks vid félagid i pvi skyni ad koma i veg fyrir ad 6haedis sé ekki fyllilega
geett vid toku akvardana. Jafnframt er fjallad um vidskiptaerindi stjornar i
starfsreglum stjornar.

Félagid skal fylgja reglum pessum og, eftir pvi sem vid 4, setja sér videigandi
verklag, kerfi, stjérnteeki og ferla til ad sinna vidbotarkréfum sem gerdar eru i
tengslum vid (i) fjarfestingagreiningar, (ii) verdlagningu i utbodum vegna utgafu
fjarmalagerninga, (iii) Utbod og (iv) radgjof, dreifingu og Uthod eigin
fjarmalagerninga, i samraemi vid akvadi reglugerdar (ESB) 2017/565.

4. Stjornun og tilkynning um hagsmunaarekstra

4.1.

4.2.

Ef starfsfolk telur hagsmunaarekstur hafa komid upp eda ad likur séu a
hagsmunaarekstri, sem kann ad skada hagsmuni vidskiptavinar, skal upplysa
vidkomandi forstddumann um pad med samtali eda tolvupdsti. Starfsfolk skal
veita forstédumanni itarlegar upplysingar um vidkomandi atvik eda astand.

Forstddumadur vidkomandi svids skal leggja mat & hvort um hagsmunaarekstur sé
ad reda og vera til radgjafar um peer adgerdir sem gripa skal til i pvi skyni ad koma
i veg fyrir eda takast & vid hagsmunaarekstur eda mogulegan hagsmunaarekstur.
Regluvorour skal vera forstodumonnum til radgjafar vid mat og greiningu a
hagsmunaarekstrum. Regluvérdur getur § samradi vid forstjora 1V,
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4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

framkveemdastjora dotturfélaga og forstédumenn leitad radgjafar utanadkomandi
sérfredinga vid matid.

Dugi adferdir og radstafanir félagsins ekki til ad veita fullnsegjandi vissu fyrir pvi
ad hagsmunaarekstrum verdi afstyrt skal félagid &dur en pjonusta er veitt,
upplysa viokomandi vidskiptavini um edli og upptdk hagsmunaarekstranna.
Ad sama skapi skal upplysa vidskiptavininn um paer ahaettur sem leida af
vidkomandi hagsmunadrekstrum og hvada radstafanir hafi verid gerdar til ad draga
ar hettunni. 1 upplysingunum skal koma skyrt fram ad skipulags- og
stjornunarradstafanirnar sem félagio hefur komid & til ad koma i veg fyrir eda
takast & vid slika arekstra dugi ekki til ad tryggja, svo fullnegjandi pyki, ad komid
sé i veg fyrir heettu & ad hagsmunir vidskiptavinarins skadist.

Upplysingar & grundvelli gr. 4.3 skulu veittar & varanlegum midli og vera nagilega
itarlegar, med hlidsjon af pvi hvers konar vidskiptavin um raedir, til ad gera honum
Kleift ad taka upplysta akvordun ad pvi er vardar pa pjonustu sem
hagsmunaareksturinn tengist. Pjonusta skal ekki veitt fyrr en vidskiptavinur
hefur gefid afdrattarlaust sampykki fyrir pvi ad veita pjénustunni vidtoku
pratt fyrir heaettu 4 ad hagsmunadrekstrar kunni ad vera fyrir hendi.

Pad Urredi sem fram kemur i gr. 4.3-4.4 skal notad sem prautavaralrraedi og
eingdngu ef skilvirkar skipulags- og stjornunarradstafanir félagsins duga ekki til
ad tryggja, svo fullnagjandi pykir, ad komid verdi i veg fyrir heettu 4 ad hagsmunir
vidskiptavina skadist.

pegar upp koma alvarlegir hagsmunaarekstrar sem félaginu er ekki heimilt ad
upplysa einstaka vidskiptavini um mun félagio ekki veita pjénustu sem tengist
framangreindum arekstrum.

5. Skjolun

5.1

5.2.

5.3.

IV skal halda skra um tegundir adsteedna og atvika i starfsemi félagsins sem veldur
eda getur valdid skadlegum hagsmunaarekstrum i samraemi vio 35. gr. reglugerdar
(ESB) 2017/565. Skal slik skra dtbdin innan sex méanada fra sampykkt pessara
reglna og skal hin teljast til vidauka | vid reglur pessar (,,vidaukinn®). Skal skranni
haldid vio og han uppferd reglulega. Vidauki | eda breytingar & honum taka gildi
med sampykki forstjora V. Regluvordur skal lata framkvaemdastjora og
forstddumenn détturfélaga i té skyrslur a.m.k. &rlega um paer adstedur sem um
getur i pessu akvaedi og ettu ad hans mati ad valda breytingum og uppferslum &
vidauka I.

Skra skal haldin utan um atvik sem valda eda kunna ad valda hettu &
hagsmunaarekstrum i starfsemi félagsins. Forstédumenn félagsins og dotturfélaga
bera abyrgd & skraningu atvika og skjélun peirra med skipulegum haetti. Skradar
skulu hvada &kvardanir og radstafanir hafi verid gerdar vegna vidkomandi atvika
og af hverju umraeddar radstafanir hafi po6tt fullnegjandi til ad afstyra heettu &
hagsmunaarekstrum. P& skal skra upplysingagjof til vidskiptavina & grundvelli gr.
4.3 og sampykki vidskiptavina i samraemi vid gr. 4.4. Forstédumenn skulu upplysa
regluvord um 61l helstu atvik, akvardanir og radstafanir i samraemi vid skraningu
peirra samkvamt pessu akvaoi.

Hvers konar hagsmunadrekstrar sem kunna ad koma upp hja stjorn félagsins, hvort
sem er einstaklingsbundnir eda i heild, skulu skrddir sérstaklega. Slikir
hagsmunaarekstrar skulu teknir fyrir af halfu stjornar, par reeddir og leiddir til
lykta. Kappkostad skal ad skjala hvert skref fra pvi ad vart verdur vid slika
hagsmunaarekstra fram til endanlegrar afgreidslu.
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6. Eftirlit og endurskodun

6.1.
6.2.

Regluvordur og innri endurskodandi hafa eftirlit med framfylgd pessara reglna.

Forstdédumenn félagsins skulu tryggja ad starfsfolk a peirra vegum pekki reglur
félagsins og skyldur sinar samkvaemt peim, p.m.t. ad starfsfolk fai og seeki
reglulega freedslu um hagsmunaarekstra.

6.3. Félagio endurskodar reglur pessar, asamt vidaukanum, i pad minnsta arlega, auk
pess sem verklagsreglur og verkferlar eru reglulega endurskodadir m.t.t. reynslu
af hagsmunadrekstrum, sbr. gr. 2.2-2.3.

6.4. Breytingar & reglum pessum verda adeins gerdar skriflega og taka gildi pegar
stjorn félagsins hefur sampykkt paer. Breytingar & vidauka skulu gerdar skriflega
og sampykktar af forstjora.

7. Vidurlog

7.1. Brot gegn reglunum geta vardad formlegri &minningu og eftir atvikum brottrekstri,
auk pess sem pau geta vardad refsingu eftir pvi sem kvedid er & um i I6gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga.

7.2.  Regluvordur skal tilkynna um alvarleg og itrekud brot til forstjéra og/eda stjornar,
eftir atvikum, og innri endurskodanda.

8. Birting

8.1. Reglur pessar eda a.m.k. Gtdrattur ar peim skal vera adgengilegur a vef félagsins.

Sampykkt af stjorn Islenskra verdbréfa hf., 27. mars 2024
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Vidauki | — Upptalning & mégulegum hagsmunaarekstrum
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