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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins og framsetning arshlutareiknings

Félagid annast rekstur Verdbréfasjods [V, Fjarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjods [V fagfiarfestasjods og Burdaras
fagfiarfestasjoda, en varsla sjédanna er hja islenskum verdbréfum hf. IV sjodir hf. er détturfélag islenskra verdbréfa hf.
og hluti af samstaedureikningi félagsins.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda sem voru i rekstri félagsins & timabilinu. Pessi
framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verobréfasjéda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

Eignaradild
Hlutafé félagsins i lok juni 2015 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og i arslok 2014. Eignarhlutur hluthafa er
eftirfarandi

Kennitala Nafnverd Hlutdeild
[SIENSK VEIODIET N, oo e, 610587-1519  15.960.000 99,75%
Teekifaari Nf. oo 631299-2299 40.000 0,25%

Afkoma og helstu atridi ar rekstri félagsins
Nafni félagsins sem var Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. var breytt { [V sjédi hf. & adalfundi félagsins pann 30. april
2015. A fundinum voru Arnbjorg Sigurdardéttir, Ingvar Mar Gislason og Jon Steindér Arnason kjérin i stjorn félagsins.

Rekstur félagsins gekk samkveemt aesetlun & timabilinu 1. janudar til 30. juni 2015 og jékst umfang pess. Hreinar
rekstrartekjur timabilsins ndmu 86,2 millj. kr. samanborid vid 75,9 millj. kr. & sama timabili & sidasta ari. Hagnadur vard &
rekstri félagsins & timabilinu 1. januar til 30. juni 2015 ad fjarheed 3,4 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi.

Eigid fé félagsins i lok juni 2015 nam 47,1 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins reiknad
samkveemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki nam 10,3% en petta hlutfall ma ekki vera lzegra en 8,0%.

Starfsemi sj6da
[ lok juni 2015 annadist félagid rekstur 16 sj6da, par af voru tveir sjodir f slitaferli.

Eignir i styringu namu i lok timabilsins 29.855 millj. kr., en pann 31. desember 2014 ndmu paer 27.984 millj. kr.

[ byrjun oktober 2008 voru sett neydarldg um fiarmalamarkadi. Bankahruni® og préun & fiarmalamarkadi hefur haft
vidteek ahrif i vidskiptalifinu sem hefur leitt til verulegrar évissu um raunvirdi margra verdbréfa og nidurfaerslu 4 eignum
sjoda i vorslu félagsins sem eru i slitaferli. Eignir sjéda i slitaferli eru metnar & upplausnarvirdi en vid mat & peim hefur
ekki verid tekid tillit til atburda eftir lok juni 2015. Pad mun taka tima ad meta endanleg ahrif hrunsins.

Tveir sjodir, Peningamarkadssjodur [V og Skuldabréfasjodur [V, eru i slitaferli { samraemi vid tilmaeli fra Fijarmalaeftirlitinu
frd 17. oktober 2008. Eignir sjoda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign
beirra i sjédunum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki hefur verid greitt til eigenda hlutdeildaskirteina f
sjédunum & timabilinu.
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Skyrsla og vyfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.:

Stjérnarheettir

V sjodir hf. leggja hofudaherslu & heidarleika og ohaedi i starfsemi sinni. Félagi® starfreekir verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu (fagfjarfestasjéai).

Hvad vardar stjérnarheetti fylgir félagid eftir fremsta megni svokolludum ,Stjérnarhattum fyrirteekja” sem er
leidbeiningarit sem kom fyrst Gt arid 2004 i samstarfi Vidskiptarads Islands, Kauphallar islands og Samtaka
atvinnulifsins. ,, Stjérnarheettir fyrirteekja” hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram
pad sem kvedid er 4 um i I6gum. beim er medal annars atlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings &
starfsemi peirra. | kjolfar efnahagskreppunnar, sem hofst med bankahruninu & haustdégum 2008, voru , Stjérnarhaettir
fyrirteekja” endurskodadar og innihalda nu baedi fleiri og itarlegri akvaedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er ni adgengilegt |
5. Gtgafu, sem Utgefin var i juni 2015, & heimasidu Vidskiptarads {slands http://www.vi.is.

Hér ad nedan er ad finna nanari upplysingar um einstaka paetti i stjornarhattum [V sjéda hf.

Ekki er naudsynlegt ad hlita leidbeiningum Vidskiptardds o.fl. um stjérnarhaetti i einu og 6llu. Gera skal p6 grein fyrir
peim fravikum sem fyrir hendi eru, svokollud ,,comply or explain®” regla. Med visan til pessa er hér med gerd grein fyrir
eftirfarandi fravikum:

® Vikid er fra gr. 1.1.2. um ad auglysa adalfundi & vefsidu félagsins, helst tveimur manudum fyrir lok reikningsars. IV
sjéair hi. er litid félag med faa hluthafa og pvi ekki talid naudsynlegt ad fylgja pessari reglu.

® Félagio telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka tilnefningarnefnd par sem einn hluthafi fer med 99,75% hlutafjar i
félaginu.

® Stjorn skilgreinir ekki sérstaklega mikilveegustu verkefni sin eins og kvedid er 4 um i gr. 2.4.1. Ekki talid
naudsynlegt vegna smaedar félagsins og einfaldleika. Stjérn hefur po sett sér starfsreglur sem hun fer eftir.

® Stjorn hefur ekki sett sér skriflegar reglur um sidferdi og samfélagslega dbyrgd sbr. gr. 2.9.1. Félagid leggur po
mikid upp Ur goédu sioferdi og samfélagslegri dbyrgd i storfum sinum og endurspeglast pad i starfs- og
verklagsreglum félagsins. P& styrkir félagido umhverfi sitt og samfélag neer og fjeer, hvetur starfsfélk til hreyfingar
og témstunda og umraedu um samfélagsmal.

® Félagio eda stjorn hefur ekki gert sérstaka starfslysingu fyrir stjérnarformann likt og kvedid er & um i gr. 3.1.1.
Fjallad er um storf stjornar i starfsreglum stjérnar. Stjérn skiptir med sér verkum. Vegna smaedar félagsins og
einfaldleika hefur ekki verid talin porf & sérstakri starfslysingu fyrir stjérnarformann.

® Félagio telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka endurskodunarnefnd sbr. gr. 5.3. vegna edlis og umfangs
starfseminnar.

®  Félagio telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka starfskjaranefnd sbr. gr. 5.4. vegna edlis og umfangs starfseminnar.

Néanari upplysingar mé finna & heimasidu félagsins http://www.ivsjodir.is.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkvaeemdastjora, frh.:

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar [V sjoda hf. er arshlutareikningur félagsins f samraemi vié gildandi 16g og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og gefur glégga mynd af eignum og skuldum, fijarhagsstédu og
rekstrarafkomu félagsins & timabilinu 1. janUar til 30. juni 2015.

Stjérn og framkveemdastjéri hafa i dag reett arshlutareikning félagsins og sj6danna fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni
2015 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Akureyri, 19. 4gust 2015.

| stj6rn félagsins:

Framkvaemdast;jéri:

£
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa IV sj6da hf.

Vid hoéfum kannad medfylgjandi &rshlutareikning IV sjéda hf. fyrir timabili® 1. jandar til 30. juni 2015.
Arshlutareikningurinn skiptist i tvo hluta, A-hluta sem er fyrir rekstrarfélagid sjalft og B-hluta sem er fyrir Verdbréfasjod
iV, Fjarfestingarsjod 1V, Vedskuldabréfasjod iV fagfiarfestasjod og Burdaras fagfiarfestasjodi. A-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagio. B-
hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum, yfirlit um
fiarfestingar, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Verdbréfasjod [V, Fjarfestingarsjod iV,
Vedskuldabréfasjod IV fagfjarfestasjod og Burdaras fagfiarfestasjodi. Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu
arshlutareikningsins  samraemi vid [6g um 4rsreikninga og settar reikningsskilareglur. Abyrgd okkar felst i peirri alyktun
sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um konnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Samkvaemt honum ber okkur ad skipuleggja og haga kdnnuninni pannig ad héfleg vissa faist um ad
arshlutareikningurinn sé an verulegra annmarka. Slik konnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru
&byrgir fyrir fjgrmélum og reikningsskilum, dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
kénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samrami vid
alpj6dlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid fdum vitneskju um 6l mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljos
vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljos &lit byggt 4 endurskodun.

Alit

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem benti til pess ad medfylgjandi &rshlutareikningur gefi ekki glégga mynd af
afkomu félagsins og sjédanna & timabilinu, efnahag peirra 30. juni 2015 og breytingu & handbaeru fé & timabilinu i
samraemi vid l6g um drsreikninga og settar reikningsskilareglur.

Akureyri, 19. 4gust 2015.

Enor ehf

2o Bt

David Bui Halldérsson
16ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2015

Skyr. 2015 2014
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN L. 84.718 74.425
FJArMIUNAtEKUN ..o 3 1.511 1.475
Heildartekjur 86.229 75.900
FIArmagnSGiOId .. ....eii oo 3 0) 0)
Hreinar rekstrartekjur 86.229 75.899
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ........cooiviiiiiiiiiii e 4 25.686 18.639
bjénustugjold til slenskra verdbréfa hf. ... 42.959 37.812
ANNar rekstrarkOSTNAOUT .......iii it 13.373 13.954
ATSKIITTIT e 0 583
Rekstrargjold 82.017 70.989
Hagnadur fyrir tekjuskatt .........ocovvvviiiiiiii e 4.211 4.910
TEKJUSKBTIUT ..o 8 842) | 982 )
Hagnadur timabilsins ...................ccccooiiiiiii 7 3.369 3.928
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Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Skyr. 30.6.2015 31.12.2014
Eignir
Verobreéf
Verdbréf med breytilegum tekjum .........coooiiiiiiiiie 5 359 389
Verdbréf samtals 359 389
Krofur
VidskiptaKrofur 8 SJOOI .......covveiiee e 12 19.904 18.414
Krofur samtals 19.904 18.414
Adrar eignir
Eignarhlutir i 80rum fFEIOQUM .......oiiiiiiiiiceee e 6 10 0
HaNdbaert T ..o 48.251 48.197
Adrar eignir samtals 48.261 48.197
Fyrirframgreiddur kostnadur
Fyrirframgreiddur KOStNaoUT ............oooiiiiiiiic e 782 0
Fyrirframgreiddur kostnadur samtals 782 0
Eignir samtals 69.306 67.000
Eigio fé og skuldir
Eigio fé
HIUTATE oo 16.000 16.000
LOGbUNINN VarasjOOUT ......ccuviiiiiiii e 4.000 4.000
Oradstafad €igiod f& .......oiioeeee oo e 27.099 23.730
Eigio fé samtals 7 47.099 43.730
Skuldbindingar
TekjuskattssKuldDINAING ......coooiiiiiiiiiii e 8 199 184
Skuldbindingar samtals 199 184
Adrar skuldir
Skuld VIO MOOUITEIAG ..ot 12 8.841 5.746
Skuld Vid tengda adila .........cooouiiiii e 12 1.538 2.753
Tekjuskattur til greioSIU ... 8 827 2.898
Adrar skammtimaskuldir .........oooiiiiii e 10.801 11.690
Adrar skuldir samtals 22.008 23.087
Skuldir samtals 22.207 23.271
Eigio fé og skuldir samtals 69.306 67.000
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Sj6ostreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2015

Skyr. 2015 2014
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur tImMabilSINS ..........ooiiiiiiiiic e 7 3.369 3.928
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKITFEIT e 0 583
Tekjuskattsskuldbinding, breyting ... 15 ( 63)
Veltufé fra rekstri 3.384 4.449
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrofur, NaKKUN ... ( 2272) | 6.131)
Skammtimaskuldir, (lsekkun) haekkun ........occooiiiiiiii ( 1.079) 5.713
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum ( 3.351) 417)
Handbeert fé fra rekstri 33 4.032
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf, Breyting ... 30 360
Fjarfesting i eignarhlutum { 68rum f&logum ........ococoiiiiiiiiiiii ( 10) 0
Fjarfestingahreyfingar 20 360
Haekkun ahandbaerufé ... 53 4.392
Handbeertféiarsbyrjun ... 48.197 33.190
Handbeert fé i lok timabilsins ...........................ccccooiiii 48.251 37.582
Adrar upplysingar:
Greidd vaxtagjold af skammtimalanum .........c..ccoooviiiiiiie e ( 0) 0)
Innborgadar tekjur af dhaettufjarmunum og langtimakrofum ........................ 1.541 1.160
Greiddur TEKJUSKATTUT ...o.vii e ( 2.898) 290)
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur [V sjéda hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og
innihald arsreikninga og samstaedureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er
byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir somu reikningsskilaadferoum og arid &dur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar { pusundum.

Félagid er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsst6du samsteedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfasjods 1V, Fiarfestingarsjods IV og Burdaras fagfiarfestasjoda og
reiknast poknunin sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods. Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur
Vedskuldabréfasjods [V fagfijarfestasjéds og reiknast poknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjodsfélaga vid
sjédinn. boknunin innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins, stjornarlaun, markadskostnad og
umsyslu vio rekstur sjédanna.

b. Vidskiptakréfur a sjodi
Vidskiptakrofur eru feerdar & kostnadarverdi og eru paer vegna ogreiddrar umsyslu sjéda B-hluta [V sjoda hf. i lok
juni 2015.

c. Eignarhlutir i 66rum félogum
Eignarhlutir i oskrédum félogum eru faerdir 4 kostnadarverdi eda dsetludu markadsvirdi sé pad talid leegra og er
bessari reglu beitt & heildarsafn slikra eigna i eigu félagsins en ekki einstok bréf.

d. Handbezert fé
Bankainnsteedur teljast til handbaers fjar.

e. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding félagsins er reiknud og feerd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun
efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og éarshlutareikningi félagsins hins vegar. Mismunurinn sem
pannig kemur fram stafar af pvi ad &lagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og
er par i meginatrioum um ad raeda timamismun vegna pess ad gjold, eru ad jafnadi faerd fyrr i skattuppgjori en i
arshlutareikningi.
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Skyringar frh.:

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2015 2014
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

VaXTATEKJUN e 1.541 1.160

Verdbreytingar & verobréfum ..o ( 30) 315
VaXtag Ol ... ( 0) 0)

1.511 1.475

4. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjéld greinast pannig: 2015 2014
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
(-1 o ISP PP SRR 19.446 14.207
AFlli® OrlOT, BIEYHING ..ottt 1.232 767
Launatengd GJOI .. ..o 3.804 2.784
FIArSYSIUSKAIUN .ot 1.204 881
Laun og launatengd gjold samtals ............ooiiiiiiiii 25.686 18.639
Fjoldi starfsmanna ad medaltali & timabilinu ..........ccccooviiiiiii 3 3

Stjérnendur fengu ekki greidd hlunnindi & timabilinu. Ekki er i gildi kaupaukakerfi hja félaginu.

Greidslur til endurskodenda & timabilinu ndmu 2,9 millj. kr. par af ndmu 1,2 millj. kr. vegna innri endurskodunar.

5. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:

Hlutdeildar-
skirteini Samtals Samtals
Hlutabréf verdbréfasjoda 30.6.2015 31.12.2014
Oskrad verdbréf ..o, 180 179 359 389
180 179 359 389

6. Eignarhlutir i 6drum félogum
Félagid stofnadi asamt modurfélagi sinu IV Fjarfestingar hf. pann 8. mai 2015. Eignarhlutur félagsins er 0,10% i [V
fiarfestingum hf., ad nafnverdi 10 pus. kr.
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Skyringar frh.:

7. Eigio fe
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i lok juni 2015. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Logbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjodur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2015 ..o 16.000 4.000 23.730 43.730
Hagnadur timabilsins ..............cccccoeeeinn, 0 0 3.369 3.369
Eigid fé 30.6.2015 ...cooovveiiiiiciceeieeee 16.000 4.000 27.099 47.099

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dakvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nam 10,3%
i lok juni 2015. Samkvaemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2015 31.12.2014
Heildar €igi0 F& ....ovviiiiiii i 47.099 43.730
Eiginfjargrunnur SamMILalS ..........ooiiiiiiiiiii e 47.099 43.730
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UIANAANEBTEA ... 2.456 2.275
Eiginflarkrafa . ... 2.456 2.275
Eiginfjarkrafa midad vio 25% af fostum rekstrarkostnadi ..........ccc.coooeveeeeeniennnn 36.433 36.433
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrofu ..o 10.666 7.297
BIginfJArNIULTaIl ... 10,3% 9,6%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldog verdbréfasjoda undanpegin mati &
rekstrardhaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni. Samkvaemt 9. mgr. 84 gr. sému laga skal eiginfjargrunnur aldrei
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi sidasta reikningséars. bar sem fjarhaed sem
svarar til 256% af fostum rekstrarkostnadi er haerri en samanlégd Utldna- og markadséhaetta, pé er hin notud sem
eiginfjarkrafa vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli.
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Skyringar frh.:

8. Tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig: 30.6.2015 31.12.2014
Tekjuskattsskuldbinding [ Arsbyrjun ... 184 379
Tekjuskattur tImabilSINS .......vviiiiiiii e 842 2.703
Tekjuskattur til greidsiu @ N&eSta Ari ......oooiiiiiiiiieec e ( 827) | 2.898)
Tekjuskattsskuldbinding i 1ok tImMabilSINS ..........cccooiiiiiiiiiiiiiie e 199 184
Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig:

VIBSKIPTAKIOTUL vt 199 184
Tekjuskattsskuldbinding i ok timabilSins ..........ccooiiiiiii 199 184

9. Skattamal

Félagid er samskattad med modurfélagi sinu [slenskum verdbréfum hf.

10. Eignir i styringu

Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum [V sjéda hf. i lok juni 2015 nam 29,9 milljordum kr.

samanborid vid 28,0 milljarda kr. i arslok 2014.

11. Breyting a n6fnum sjéoda

A stjérnarfundi félagsins pann 3. juni 2015 var sampykkt ad breyta néfnum Verdbréfasjéda IV og Fjarfestingarsjoda
{V. FME stadfesti nafnabreytinguna sidan 6. juli 2015 .

Eldra nafn

Alpjédlegur hlutabréfasjodur
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Skammtimasjodur {V
Sparisafn [V
Skuldabréfasafn IV
Hlutabréfasafn [V

Erlent hlutabréfasafn
Eignastyringarsafn {V-I
Eignastyringarsafn [V-II
Rikisskuldabréfasjodur iV

12. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila

Nytt nafn

iV Alpjodlegur hlutabréfasjodur
iV Askriftarsjodur rikisverdbréfa
[V Skammtimasjédur

iV Sparisafn

iV Skuldabréfasafn

iV Hiutabréfavisitolusjodur

iV Erlent hlutabréfasafn

iV Eignasafn |

{V Eignasafn Il

iV Rikisskuldabréfasjéaur

Tengdir adilar félagsins teljast vera hluthafar, sjédir i umsjon félagsins, stjéornarmenn, stjérnendur og félog i peirra

eigu.
Stédur og vidskipti vid tengda adila eru eftirfarandi: 30.6.2015 31.12.2014
Verdbréfaeign med breytilegar teKjur ............ooooiiiiiiii 179 209
SKkammMtImMaKrOTUr ... 19.904 18.414
Skammtimaskuldir vid tengda adila ...........cooviiiiii e 10.379 8.498
Vidskipti a timabilinu: 2015 2014
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Sa1A A PJONUSTU ..o 84.718 74.425
Fjarmunatekjur og breyting & virdi hlutdeildarskirteina ..............ccooevvvviiiiiieiiinn, ( 30) 1.475
KAUP 8 PJONUSTU ..o 47.759 42.612

Arshlutareikningur IV sjéda hf. 30. juni 2015
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Verdbréfasjodur IV

Arshlutareikningur
30. junf 2015



Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2015

Rikisskulda- Skuldabréfa- Askriftarsj.
Skyr. bréfasjodur iV sjodur iV 1) rikisverdbréfa
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur ............ccccooeeeenne.. 82.798 705 65.329
Vaxtagjold ... 0 0 0
Hreinar fjarmunatekjur og fjadrmagnsgjold ...........cccc..coove.. 82.798 705 65.329
Rekstrargjold
UMsYSIUPOKNUN ..o 7.131 179 17.675
SOlu- 0g VOrsIUPOKNUN L.....ooiiiiiiii e 2.276 0 1.188
9.407 179 18.862
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini 73.390 526 46.467

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur
bad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa f takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem
baer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Alpjodlegur Erlent hluta- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
hlutabréfasj. bréfasafn iV iv safn V-1 safn iV-II 1.1.-30.6. 2015 1.1.-30.6. 2014
154.740 12.030 1.298) 14.812 28.214 357.330 158.667
102) 0 0 0 0 102) 19)
154.638 12.030 1.298) 14.812 28.214 357.228 158.648
18.932 1.620 3.344 2.039 1.330 52.250 53.256
1.500 290 219 58 210 5.741 3.569
20.432 1.910 3.563 2.097 1.540 57.991 56.824
134.206 10.120 4.862) 12.716 26.674 299.237 101.823
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Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ...
Hlutdeildarskirt@ini ........coovvviiiiiiie e
HIUTADIET ..o
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ............coooiiiiiiii

HaNdDaert f€ ...ovveeiiee e
Adrar skammtimakrOfur .........cveveeeeieieiiieiee
Adrar eignir samtals

Eignir samtals
Skuldir

HlutdeildarsKirteini .........oovvviiicccccee e,
Hlutdeildarskirteini samtals

Skuldir vid rekstrar- og vorsIufélog ........cooceiiiiiiiiii,
Adrar skammtimaskuldir .........ccoeeeeeeieiiiiiiiiii
Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals
Hlutdeildarskirteini ........oooveeieiiiee e

FJOIdi €ININGa .
Gengi sjodsbréfa i lok jUni 2015 .....ocoeeeiiieeeeeeee

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur
bad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem
baer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Rikisskulda- Skuldabréfa- Askriftarsj.

bréfasjodur iV sjodur iV 1) rikisverdbréfa
1.637.340 3.941 3.382.440
0 0 0
0 6.444 0
0 0 0
1.637.340 10.385 3.382.440
96.919 22.455 43.520
539 1.114 1.155
97.459 23.569 44675
1.734.799 33.954 3.427.115
1.733.104 33.924 3.414.027
1.733.104 33.924 3.414.027
1.445 30 2.847
250 0 10.242
1.695 30 13.088
1.734.799 33.954 3.427.115
1.733.104 33.924 3.414.027
499.989 1.661.254 10.100
3,47 0,02 338,01
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Alpjodlegur Erlent hluta- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals

hlutabréfasj. bréfasafn iV iv safn V-1 safn V-l 30.6.2015 31.12.2014
0 0 776.255 302.446 158.547 6.260.969 6.054.377
2.474.843 0 0 386.304 278.166 3.139.313 3.025.618
0 209.083 0 0 81.454 296.981 263.466
0 0 0 88.469 25.608 114.078 186.049
2.474.843 209.083 776.255 777.219 543.775 9.811.340 9.529.510
32.762 4.243 16.623 2.612 21.412 240.546 672.128
222 26 0 2.296 563 5.915 7.015
32.984 4.268 16.623 4.908 21.975 246.461 679.143
2.507.827 213.352 792.878 782.127 565.749 10.057.801 10.208.653
2.503.260 213.052 791.942 780.782 564.696 10.034.787 10.184.932
2.503.260 213.052 791.942 780.782 564.696 10.034.787 10.184.932
3.169 273 526 341 240 8.871 8.917
1.398 26 410 1.005 813 14.143 14.803
4.568 300 935 1.345 1.053 23.014 23.721
2.507.827 213.352 792.878 782.127 565.749 10.057.801 10.208.653
2.503.260 213.052 791.942 780.782 564.696
6.910 833 65.719 63.990 40.885
362,25 255,70 12,05 12,20 13,81
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum
1. jJanudar til 30. juni 2015

Rikisskulda- Skuldabréfa- Askriftarsj.
Skyr. bréfasjédur iV sjodur iV 1) rikisverdbréfa
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini ........ 73.390 526 46.467
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ccccoovviiiiiiiii e 702.383 0 180.289
Innleyst hlutdeildarskirteini ..o ( 570.575) 0 546.558 )
Fjarmognunarhreyfingar 131.808 0 366.269 )
Haekkun (lzekkun) a hlutdeildarskirteinum ...................... 205.199 526 319.802)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..................................... 1.527.906 33.398 3.733.829
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ............cccccoceeeenne 1.733.104 33.924 3.414.027

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjoédurinn hefur verid settur i slitaferli sem

felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vio hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir

bvi sem peaer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Alpjodlegur Erlent hluta- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals

hlutabréfasj. bréfasafn iV iv safn iV-1 safn iv-II 1.1.-30.6. 2015 1.1.-30.6. 2014
134.206 10.120 4.862) 12.716 26.674 299.237 101.823
226.618 30.770 34.207 745 65.906 1.240.918 306.375

( 205.540) ( 29.656 ) 171.156) | 128.581) 38.235) 1.690.301) 1.345.420)

21.078 1.115 136.949) ( 127.836) 27.671 449.383) 1.253.875)

155.284 11.235 141.811) | 115.120) 54.345 150.146 ) 1.152.051)
2.347.976 201.818 933.753 895.902 510.351 10.184.932 11.062.323
2.503.260 213.052 791.942 780.782 564.696 10.034.787 9.910.272
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015

Rikisskuldabréfasjodur iV Markadsverd % af hreinni
eign
IDUOBDIET ... 1.241.610 71,6%
RIKISIIET . ettt 379.623 21,9%
SPariskirteini MKISSJOOS ... .eeiieiiiie ot 12.254 0,7%
HUSDIET . 3.853 0,2%
Heildarverdmaeti flArfestinga ........oooiiiiiii e 1.637.340 94,5%
HANADEEIT TE .o 96.919 5,6%
ABTar €igNIr 0G SKUITIT ... e ( 1.155) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ......ooiiiiieiii e 1.733.104 100,0%
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabréfaeign
SpParisjOOUr NOTOUIANAS ......ccuviiiiiee e e 3.941 11,6%
3.941 11,6%

Hlutabréfaeign

ALorka GroUP N, oo 3.731 11,0%
Sparisjodur Nordurlands, stofnfjarbréf ... 2.713 8,0%

6.444 19,0%

Heildarverdmaeti flArfestinga ........oooiiiiii e 10.385 30,6%
HANADBEM T .o 22.455 66,2%
ABrar eignir 0g SKUIIT ......oouiiiiiii e 1.084 3,.2%
Hlutdeildarskirteini SamMtals ... 33.924 100,0%

1)

Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem

felur pad i sér ad

eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru

seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Askriftarsj6dur rikisverdbréfa

RIKISIOT T o 1.777.163 52,1%
IDUGADIET ... oo 1.605.277 47,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiiii e 3.382.440 99,1%
HANADEEI TE .o 43.520 1,3%
ABrar eignir 0g SKUIIT ......oouiiiiiii e ( 11.933) ( 0,3%)
Hlutdeildarskirteini SamMtalS .......ooiiii e 3.414.027 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015 frh.:

Albjédlegur hlutabréfasjédur Markadsverd % af hreinni
eian

BlackRock World Index Sub-fund ...........oooiiiiii e 487.601 19,5%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) ..o 437.129 17,5%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ..........ooooiiiiiiiii e, 413.896 16,5%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUItY .........ooooiiiiiiiiiicceeee 408.409 16,3%
iShares MSCI Emerging Markets ........cooouvviiiiiiiiii e 177.803 7.1%
DAX EX (XEIT) oot 156.840 6,3%
iIShares BRIC 50 FUNG ....uoiiiiiii e 141.902 5,7%
Lyxor etf Nasdag TO0-B .......ooiiiiiii e 132.737 5,3%
ISNArES DJ ASIAPAC ..o 89.682 3,6%
iShares MSCI Japan FUNG ... 28.845 1,2%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiii e 2.474.843 98,9%
HANADEEM TE ..o 32.762 1,3%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ...t ( 4.346) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SamMtals ........ooi i 2.503.260 100,0%

Erlent hlutabréfasafn iV

AP INC. e 19.760 9,3%
Samsung Electro - Regs GDR PFD .....oooiiiiiiiiiii e 13.975 6,6%
Exxon Mobil Corporation ........cccuuiiiiiiii e 11.469 5,4%
MICTOSOTt COMP. e 10.752 5,0%
Taiwan Semiconductor - SP ADR ... 10.137 4,8%
Tencent Holdings LTD oo 9.192 4,3%
China Mobile LTD = SPON ADR ...t 8.835 4,1%
JONNSON QU JONNSON e 8.829 4,1%
Wells Fargo & COMPANY ....oiiiiiiiiiiii e 8.639 4,1%
GENEIAl EIBCIIIC CO. i 8.616 4,0%
JP Morgan Chase & CO. ..oooiiiiiiiiiii e 8.007 3,8%
Nestle SA SPONS ADR fOr REG ...oooiiiiiiiic e 7.153 3,4%
NOVATtIS AG = ADR oo 6.843 3,2%
Pz I, e 6.823 3,2%
Roche HoldiNG AG ..o 6.712 3.2%
The Procter & Gamble COMPANY .......ooiiiiiiiiiiee e 6.574 3,1%
VENZON COMUNICATIONS ....iiieiiii ettt 6.181 2,9%
China Construction Bank COorp. .......ooiiiiiiieeeee e 6.130 2,9%
Chevron Corporation ......oc...iiii e 6.016 2,8%
AT BT INC. i 5.829 2,7%
Toyota Motor COMPOTATION ......iiiii it e e e e 5.795 2,7%
Industrial and Commercial Bank of China Ltd. ..........ooviviiiiiiiii 5.779 2,7%
Bank of AMEriCa COMP. .ot 5.586 2,6%
NASPEIS LTD ot 5.459 2,6%
HSBC HOIAINGS PIC. ottt 5.118 2,4%
GOO0GIE INC. A SNAIES ..o 2.482 1,2%
GO00GIE INC. C SNAIES ...viiiiiiece e 2.392 1,1%
Heildarverdmaeti flArfestinga ........oooiiiiii e 209.083 98,1%
HANADEEIT TE .o 4.243 2,0%
ABTar €igNIr 0G SKUITIT ..ot ( 274) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .. ...ooiiieiieiii e 213.052 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015 frh.:

Sparisafn iV Markadsvers o af hreinni
eign

RIKISDIET . ettt 518.350 65,5%
LANAS]OOUr SVEIArTEIAGA ... .eeioeiii i 108.341 13,7%
ISIANASDANKI N, ... 74.825 9,4%
Landsbanki [S1aNds Nf. ..........c.co.oiiiiieoeeeeee e 40.590 5,1%
Eik fasteignafélag hf. ... 18.430 2,3%
BYGGOaSTOTNUN ..o 15.342 1,9%
IDUOBDIET ... 376 0,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga ........oooiiiiii e 776.255 98,0%
HANADEEIT TE .o 16.623 2,1%
ABTar €igNIr 0G SKUITIT ...t ( 935) | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ......ooiiiiiieiiii e 791.942 100,0%

Eignastyringarsafn iV-l

Skuldabréfaeign
B AN AT . 134.329 17.2%
RIKISIIET . ettt 81.997 10,5%
Skuldabréf sveitarfélaga ...........oooi i 72.026 9,2%
SKUIJADIET FYTIrEEKIA ...ioii i 14.094 1,8%
302.446 38,7%
Hlutdeildarskirteini
SKUIADrETASATN 1V ..o, 148.406 19,0%
SPAMSATN TV e 115.112 14,7%
Askriftarsjééur FKISVEIODIETa ..o 80.871 10,4%
SKaMMIMASIOOUL 1V ..ottt 41.915 5,4%
386.304 49,5%
Innlan hja fjarmalastofnunum
MP banki hf. - bundid INNIAN ... 86.081 11,0%
[slandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlanSreikniNGUI «.........ooeveveieeeeeeeeee, 2.389 0,3%
88.469 11,3%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiii e 777.219 99,5%
HANADEEIT TE .o 2.612 0,3%
ABrar eignir 0g SKUIIT ..o e 951 0,1%
Hlutdeildarskirteini SamMtalS ........oiiii i 780.782 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015 frh.:

Eignastyringarsafn iV-Il Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
B AN AT .. 62.433 11.1%
RIKISDIET . ettt 46.756 8,3%
Skuldabréf sveitarfélaga ...........oooi i 37.432 6,6%
SKUIJADIET FYTIrtaEKIA ...ioiiieiiie e 11.925 2,1%
158.547 28,1%
Hlutdeildarskirteini
HIUtAbréfasafn [V ...........ocoooiioocoeeeeeeeeeeeee e 105.765 18,7%
SKUIHADIEFASAN IV ... 53.776 9,5%
Sparisafn IV e, 48.161 8,5%
AsKriftarsjooUr MKISVEIOOIETA ... ... oeeeeeeeeeeeeee ettt 35.763 6,3%
Erlent hIutabréfasafn [V ............co.ooooviiiooeceeeeeeeeeeeeee e 34.701 6,1%
278.166 49,3%
Hlutabréfaeign
lcelandair Group . ... 19.960 3,5%
Hagar N o 16.549 2,9%
MAFEI T, oo 12.093 2,1%
Eik fasteignafélag hf. ... 7.741 1,4%
Eimskipafélag S1aNdS Nf. ..ottt 7.184 1,3%
OSSUN NF. oo 5.031 0,9%
Reitir Fasteignafélag hf. ... 4.183 0,7%
Vatryggingarfélag [SIandS Nf. .....c.oiii e 3.565 0,6%
TryggingamidstOdin Nf. ... e 2.974 0,5%
BanNKNOTAIK P/F .ot 1.972 0,3%
Sjova Almennar tryggingar Df. ..o 202 0,0%
81.454 14,4%
Innlan hja fijarmalastofnunum
MP banki hf. - BUNIO INNTAN ... 25.318 4,5%
islandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlaNSreikniNGUE .......ooveveveveeiieeeeeeee, 290 0,1%
25.608 4,5%
Heildarverdmaeti flArfestinga ........oooiiiiiii e 543.775 96,3%
HANADBEM T .o 21.412 3,8%
ABrar eignir 0g SKUIIT .....ooiuiiii e ( 490) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ......ooiiiiiie e 564.696 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Verdbréfasjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fiarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af [V
sjiodum hf. sem er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og fijarhagsstédu
samsteedunnar par. Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af &rshlutareikningi modurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstedna sem skapast hafa & fjarmalamoérkudum hefur Skuldabréfasjodur IV verid settur | slitaferli.
Framkvaemd slita sjodsins getur leitt til pess ad eignir hans fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna slita sjédsins er
ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Eignir sjods i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir
bvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu hefur ekki veri® greitt til eigenda hlutdeildaskirteina i
Skuldabréfasjodi V.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi  lok juni 2015. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida [V sjodum hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds,
sem hér greinir:

Péknun
Rikisskuldabréfasjédur IV e 1,00%
SKUIADIETASIOOUL IV ..o ettt 1,00%
Askriftarsjééur HKISVEIODIETa oo 1,00%
Alpjédlegur NUtADrETASIOOUN . ....oiieieie e e 1,50%
Erlent NIUTADIETASATN 1V ..o, 1,50%
SPAMSATN TV .o et 0,80%
EIgNASTYIINGArSATN V-1 ..o ettt 0,50%
EIgNastyriNGArSATN IV-I1 ...t 0,50%

Sjodirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af [V sjodum hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skréd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fréd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstaedna a
markadi i lok juni 2015.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi { lok juni 2015. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2015
Sjodir sem eru lokadar eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da
sem attu i vidkomandi sjédum er uppfeert til samreemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagour
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Skammtimalan
Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimalana af eignum verdbréfasjéds ekki fara yfir 10% af verdmeeti eigna sjodsins. Verobréfasjédi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Hér & eftir er gerd grein fyrir
hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i lok juni 2015.

RiIKISSKUIAADIETASIOBUL TV ... ettt 0,00%
SKUIHADIETASIOOUE [V ..o e e ettt 0,00%
ASKIFtArsjOOUN MKISVEIOIETA ... et 0,00%
AlPJOBIEgUr NUTADTETASIOOUT ... .eii i) 0,00%
Erlent hIUtabréfasafn [V ... 0,00%
Sparisafn IV e, 0,00%
EIgNastyrNGArSATN IV-1 ... oot 0,00%
EIgNASTYIINGArSATN V-1l ..o ettt 0,00%

5. Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun sjoda Verdbréfasjods [V i lok juni 2015. Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

Rikisskuldabréfasiodur [V ..........ccooooeeoeeeeeeeeeee e (0,59%) 3,76% 7,66%
Askriftarsjoour rkisVerdréfa ........ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, (0,69%) (0,33%) 5,47 %
Alpjodlegur hlutabréfasjoour ...........oooiiiiiiiiie e (5,42 %) 4,07% 13,09%
Erlent hlutabréfasafn [V ............cocoocooiiiiiiiiiieeee (4,93%) 3.33% 15,67%
SPANSATN IV ..o e (0,95%) (2,24%) 4,06%
Eignastyringarsafn V-1 ... (0,48%) (0,17%) 3,33%
Eignastyringarsafn IV-11 ...........ocoooiioeeoeee oo 0,90% 3,62% 8,83%
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi

30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013 30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013
Rikisskuldabréfasj. Vv 1.733.104 1.5627.906 1.830.645 3,47 3,28 3,21
Skuldabréfasjodur [V 33.924 33.398 118.882 0,02 0,02 0,07
Askriftarsj. Rikisv.br. . 3.414.027 3.733.829 4.121.961 338,01 333,34 317,18
Alpjédl. Hlutabréfasj. 2.503.260 2.347.976 2.076.173 362,25 342,50 307,65
Erlent hlutabréfasafn 213.052 201.818 172.410 255,70 243,34 211,60
Sparisafn IV ............... 791.942 933.753 936.011 12,05 12,12 11,30
Eignast.safn {V-l ......... 780.782 895.902 1.209.960 12,20 12,01 11,60
Eignast.safn [Vl ........ 564.696 510.351 552.689 13,81 13,14 12,53

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2015 31.12.2014 Lagmark Hamark
% % % %

Rikisskuldabréfasjodur iV
Rikistryggd verdbréf ... 94 95 (1 0 100
ReIiOUTE oo 6 5 1 0 10
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabréf fyrirteekja .......oocoeiieii 12 12 0 0 90
Hlutabréf ..o 20 20 0 0 0
ReiOUTE oo 68 68 0 0 10
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
RIKISDIéf ..o 52 51 1 0 70
IbUAADIES ..o 47 40 7 0 20
ReIiOUTE oo 1 9 (8) 0 10
Alpjodlegur hlutabréfasjodur
Erlendir verdbr. sj. og adrir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ................ 99 99 0 0 100
ReiOUTE oo 1 1 0 0 10
Erlent hlutabréfasafn iV
Skrad hlutabréf i kauphdéllum
préadra markada ...........ccccooeeeiiiennn. 81 85 (4) 50 100
Skrad hlutabréf i kauphdéllum
BRIK-landa ........coccooeviiiiiiiiee 17 10 7 0 50
ReIiOUTE oo 2 5 (3) 0 10
Sparisafn [V
Rikisbréf ..o 65 56 9 30 90
Onnur skrad skuldabréf ................... 33 35 (2) 0 40
ReiOUTE oo 2 9 (7) 0 10
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj¢éda og fjarfestingarstefnu.
Eign

30.6.2015

%

Eignastyringarsafn V-
Verobréfasjooir .....coccoovvviiieiii,
Fjarfestingarsjodir ..........cccevvvieeieeennn,
Skuldabréf ...

Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda

Skuldabréf med

abyrgd rikissjoos ......ooviiiiiiiien
Onnur skuldabréf ...,
Innlan fjarmalafyriteekja ....................

Eignastyringarsafn iV-II
Verobréfasjooir .....cooccooveveeieii,
Fjarfestingarsjooir ......ccccooovvieeeeienn,
Skuldabréf ........cccooviviiiiiii

Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda

Skuldabréf med

abyrgd rikissjoos ......oovciiiiiiiiie
Onnur skuldabréf ........c.oovovveeen,
Hlutabréf ...
Hamarks eignarhald i

einstokum hlutafélogum ....................

Innlan fjarmalafyriteekja ....................

25
25
39
11

33
49
16

22
30
39

7
4

Eign
31.12.2014
%

25
24
25
17

26
39
26

23
27
23

D

21
27
35

Breyting

10
(10)

3)

Fjarfestingarstefna
Lagmark Hamark
% %
20 100
0 80
0 60
0 80
0 10
20 100
0 50
0 80
20 100
0 80
0 60
0 50
0 80
0 10
20 100
0 50
0 50
0 15
0 70

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru

seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sjéda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Rikisskuldabréfasjédur iV
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad 4 skipuldgdum verdbréfamarkadi ............. 1.637.340 100 0 0 0 0 0 0 1.637.340 100
1.637.340 100 0 0 0 0 0 0 1.637.340 100
Skuldabréfasjodur iV 1)
Adrir fjdrmalagerningar ............c.coocieiiiiiiie 0 0 0 0 6.444 62 3.941 38 10.385 100
0 0 0 0 6.444 62 3.941 38 10.385 100
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Verdbréf énnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ............. 3.382.440 100 0 0 0 0 0 0 3.382.440 100
3.382.440 100 0 0 0 0 0 0 3.382.440 100
Alpjodlegur hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ............. 0 0 2.474.843 100 0 0 0 0 2.474.843 100
0 0 2.474.843 100 0 0 0 0 2.474.843 100
Erlent hlutabréfasafn iV
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ............. 0 0 0 0 209.083 100 0 0 209.083 100
0 0 0 0 209.083 100 0 0 209.083 100
Sparisafn iV
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldégdum verdbréfamarkadi ............. 642.410 83 0 0 0 0 133.845 17 776.255 100
642.410 83 0 0 0 0 133.845 17 776.255 100
Eignastyringarsafn V-1
Verdbréf énnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ............. 154.024 20 0 0 0 0 148.422 19 302.446 39
Adrir fjdrmalagerningar ........ccccccooeeeiiiiieciece, 0 0 386.304 50 0 0 0 0 386.304 50
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ......................... 0 0 0 0 0 0 88.469 11 88.469 11
154.024 20 386.304 50 0 0 236.892 30 777.219 100
Eignastyringarsafn iV-II
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ............. 84.188 15 0 0 81.454 15 74.358 14 240.001 44
Adrir fjarmalagerningar .........cccccoiviiiiiiiiie, 0 0 278.166 51 0 0 0 0 278.166 51
Innl&n hja fjarmalafyrirteekjum ...........coooeiiinn 0 0 0 0 0 0 25.608 5 25.608 5
84.188 15 278.166 51 81.454 15 99.967 19 543.775 100

1) Lokad hefur veri® fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjoédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa f takt vid hlutfallslega
eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Arshlutareikningur Verdbréfasjéds 1V 30. juni 2015. 29 Fjarheedir i pus. krona



Fjarfestingarsjodur [V

Arshlutareikningur
30. juni 2015



Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2015

Peningamarkads- Skammtima-
Skyr. sjodur iV 1) sjodur iV
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur ( 18.906 ) 139.018
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ( 18.906 ) 139.018
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN L. 190 13.462
SOlu- 0g VOrSIUPOKNUN ... 0 0
190 13.462
(Tap) hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini .......... ( 19.096 ) 125.556

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { sjédnum. Sjodurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Hlutabréfa- Skuldabréfa- Samtals Samtals

safn IV safn IV 1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014

157.241 44.812 322.166 82.085

157.241 44.812 322.166 82.085

7.991 9.015 30.658 17.259

2.283 627 2.910 2.804

10.274 9.641 33.568 20.063

146.967 35.170 288.598 62.022
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Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Peningamarkads- Skammtima-
Skyr. sjodur iV 1) sjodur iV
Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ..o 22.417 0
[ (01 =] o] = A 1.617 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 6.994.979
Verdbréf samtals 24.034 6.994.979
Handbaert & ... 12.912 338.864
Adrar skammtimakrofur ... 478 1.512
Adrar eignir samtals 13.390 340.375
Eignir samtals 37.423 7.335.354

Skuldir
Hlutdeildarskirt@ini .......ooooeiiee e 5 37.401 7.326.482
Hlutdeildarskirteini samtals 37.401 7.326.482
Skuldir vid rekstrar- og vOrsIufélog .........coocoiviieiii 22 3.367
Adrar skammtimaskuldir ... 0 5.506
Adrar skuldir samtals 22 8.872
Skuldir samtals 37.423 7.335.354
Hlutdeildarskirt@ini .......ooooiiiie e 5 37.401 7.326.482
FIOIdi €ININGA ..viiiiiiiiiie e 395.267 495.347
Gengi sjodsbréfa i lok juni 2015 ....oooiiiiiiiiiiie e 0,09 14,79

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { sjédnum. Sjodurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Hlutabréfa- Skuldabréfa- Samtals Samtals
safn iV safn iV 31.12.2014 31.12.2014
0 1.754.641 1.777.058 1.796.834
1.270.551 0 1.272.168 852.005
0 0 6.994.979 5.728.446
1.270.551 1.754.641 10.044.205 8.377.284
8.392 72.464 432.632 407.467
0 6 1.995 1.995
8.392 72.470 434.628 409.462
1.278.944 1.827.111 10.478.833 8.786.746
1.276.016 1.825.401 10.465.300 8.772.906
1.276.016 1.825.401 10.465.300 8.772.906
1.547 1.515 6.452 5.264
1.380 195 7.081 8.577
2.928 1.710 13.532 13.841
1.278.944 1.827.111 10.478.833 8.786.746
1.276.016 1.825.401
76.097 172.759
16,77 10,57
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum
1. jandar til 30. juni 2015

Peningamarkads- Skammtima-
Skyr. sjodur iV 1) sjodur iV
Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini ................... ( 19.096 ) 125.556

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ccoooiiiiiiiiiiii el 0 6.160.751

Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccoooooiiii s 0 ( 5.002.987)
Fjarmdgnunarhreyfingar 0 1.157.763
(Leekkun) haekkun & hlutdeildarskirteinum .............................. ( 19.096 ) 1.283.319
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 56.497 6.043.163
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins .............................. 37.401 7.326.482

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { sjédnum. Sjodurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Arshlutareikningur Fjarfestingarsjéds IV 30. juni 2015 35 Fjdrhaedir i pus. krona



Hlutabréfa- Skuldabréfa- Samtals Samtals

safn iV safn iV 1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
146.967 35.170 288.598 62.022
599.966 92.350 6.853.067 3.945.713

( 328.985) 117.297) 5.449.270) ( 2.284.575)
270.981 ( 24.947) 1.403.797 1.661.138
417.948 10.223 1.692.395 1.723.160
858.068 1.815.178 8.772.906 4.296.257
1.276.016 1.825.401 10.465.300 6.019.417
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015

Peningamarkadssjédur iV 1) Markadsverd % af hreinni
eign

Skuldabréfaeign
Baugur GroUp . oo 22.417 59,9%
22.417 59,9%

Hlutabréfaeign

ALOrka GroUP N, oo 1.617 4,.3%
1.617 4,3%
Heildarverdmaeti flArfestinga .......coooiiiiii e 24.034 64,3%
HANADBEM T e 12.912 34,5%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ..ot 455 1,2%

Hlutdeildarskirteini SamMtals ......cooooiiiiiii 37.401 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru
seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skammtimasjédur iV

Innlan hja fjarmalastofnunum

P DaNKI DL e 2.174.691 29,7%
ATON DANKIE N, e 1.826.175 24,9%
IS1ANASDANKI M. .o e 1.650.015 22,5%
LaANAS AN KN N, e 1.344.098 18,3%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiiieecei e 6.994.979 95,5%
HaNADEEI T& ..o e 338.864 4,6%
ABrar €igNir 0G SKUIIT ... ( 7.361) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SamMtals ......coooiiiiiiii 7.326.482 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015, frh.:

Hlutabréfasafn iV Markadsverd % af hreinni
eign

Hlutabréfaeign

[celandair GroUp N, ..o 235.715 18,5%
MIAFEL T, o 232.677 18,2%
HB Grandi . s 126.266 9,9%
Reitir fasteignafélag hf. ... 90.304 7,1%
I I PSP PRSI 89.040 7.0%
Eimskipafélag S1aNdS Nf. ..ottt 86.742 6,8%
Hagar N e 82.753 6,5%
FIarskipti . oo 66.669 5,2%
Vatryggingarfélag 1SIandS Nf. .....c.oiiee e 63.692 5,0%
TryggingamidstOdin Nf. ... 61.800 4,8%
RGN L e 50.764 4,0%
Sjova-Almennar tryggingar Nf. ..o 44.648 3,5%
Eik fasteignafélag hf. ... 39.480 3,1%
Heildarverdmaeti flArfestinga .......ooooiiiiiii e 1.270.551 99,6%
HANADBEM T oo 8.392 0,7%
ABrar eignir 0g SKUIIT ..ot ( 2.928) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ......coiiiiiei e 1.276.016 100,0%

Skuldabréfasafn iV

Skuldabréfaeign

[SIANASDANKI NF. .o 584.223 32,0%
LANasjOoUr SVEItArfElaga .........ooovviiiio e 338.502 18,5%
RIS e 270.713 14,8%
Landshankinn Nf. ... 263.168 14,4%
MP banki hf., DaNKaVIXIAr ........ooo 99.666 5,5%
Eik fasteignafélag hf. ... 98.656 5,4%
BYGGOaSTOTNUN ... 51.142 2,8%
AN DaNKi . s 41.081 2,3%
ReYKIaVIKUIDOTG o e 7.492 0,4%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ccoviiiiiii e 1.754.641 96,1%
HANADBEM T o 72.464 4,0%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ..ot ( 1.704) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ......oiiiiiieii e 1.825.401 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Fjarfestingarsjéds [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fiarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af v
sjodum hf. sem er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu
samstaedunnar par. Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af &rshlutareikningi modurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adsteedna sem skapast hafa & fiarmalamorkudum hefur Peningamarkadssjodur [V verid settur i slitaferli.
Framkvaemd slita sjodsins getur leitt til pess ad eignir hans fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna slita sjodsins er
ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Eignir sjéds i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir
bvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu hefur ekki verid greitt til eigenda hlutdeildaskirteina i
Peningamarkadssjodi V.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok juni 2015. Rekstrartekjur
og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufserdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fré ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskéttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida [V sjodum hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna. Pdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds,
sem hér greinir:

Poknun
PeningamarkadssiOOUN [V ... oo 0,70%
Skammtimasjédur IV e 0,50%
HIUTADIETASATN 1V ..o e, 1,50%
SKUIIADIETASATN 1V oo, 1,00%

Sjédirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af [V sjédum hf.
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e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fra veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat a heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adsteedna a
markadi i lok juni 2015.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi f lok juni 2015. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verobréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2015.
Sjodir sem eru lokadar eru faerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda
sem attu i viokomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Skammtimalan
Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimalana af eignum fjarfestingarsjods ekki fara yfir 256% af verdmeeti eigna sjodsins. Hér & eftir er gerd grein
fyrir hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i lok juni 2015.

PeNINGAMEATKABSSIOBUI [V ...ttt 0,00%
SKAMMEMESIOOUE [V ..ot 0,00%
HIUTAOIETASATN IV ..o e e 0,00%
SKUIIADIETASATN [V ..o e e 0,00%

5. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun sjoda Fjarfestingarsjods [V i lok juni 2015.

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi

SkammMEMAaS]OOU [V ...ttt (1,93%) 0,59% 3,33%
HIUTABIETASATN IV oo 7,05% 13,31% 21,30%
SKUIAABbrETaSafn IV ..o, (0,62%) 0,16% 4,00%
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Hlutdeildarskirteini frh.:

Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi
30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013 30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013
Peningamarkadss;j. {V 37.401 56.497 137.557 0,09 0,14 0,35
Skammtimasjodur IV 7.326.482 6.043.163 3.748.952 14,79 14,45 13,71
Hlutabréfasafn [V ....... 1.276.016 858.068 409.747 16,77 14,55 14,62
Skuldabréfasafn vV ..... 1.825.401 1.815.178 10,57 10,36
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2015 31.12.2014 Lagmark Hamark
% % % %
Peningamarkadssjédur iV 1)
Oskrdd verdbréf............ccccocooooi, 65 83 (18) 0 10
REIOUTE .o 35 17 18 0 10
Skammtimasjédur iV
Innlan fjarmalafyrirteekja .............c........ 95 95 0 50 100
REIOUTE .o 5 5 0 0 10
Hlutabréfasafn iV
Hlutabr. skrad Nasdag OMX & islandi . 99 99 0 70 100
ReIiOUTE oo 1 1 0 0 10
Skuldabréfasafn iV
Rikistryggd skuldabréf ........................ 18 15 3 0 25
Sértryggd skuldabréf
skv. ldgum nr. 11/2008 .................. 49 51 (2) 0 60
Skuldabréf Lanasj. sveitarf. ................ 19 18 1 0 30
Bankavixlar ..o 5 8 (3) 0 20
Skuldabréf fyrirtaekja ........cocvveiiiiiinnnn, 5 4 1 0 20
ReiOUTé ..o 4 4 0 0 10

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru

seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sjéda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Peningamarkadssjédur iV 1)
Adrir fjdrmalagerningar ........cccocccoeeviiiieieee 0 0 0 0 1.617 7 22.417 93 24.034 100
0 0 0 0 1.617 7 22.417 93 24.034 100
Skammtimasjédur iV
Innl&n hja fjarmalafyrirteekjum .............ococooin 0 0 0 0 0 0 6.994.979 100 6.994.979 100
0 0 0 0 0 0 6.994.979 100 6.994.979 100
Hlutabréfasafn iV
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldégdum verdbréfamarkadi ............. 0 0 0 0 1.270.551 100 0 0 1.270.551 100
0 0 0 0 1.270.551 100 0 0 1.270.551 100
Skuldabréfasafn iV
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ............. 667.847 38 0 0 0 0 1.086.794 62 1.754.641 100
667.847 38 0 0 0 0 1.086.794 62 1.754.641 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega
eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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